
 4 از  1 صفحۀ

 مرابحهرویۀ اجرایی انتشار اوراق 
 

 مرحلۀ اول:
 ند از:یب عبارتبه ترت نماید. اقدامات ضروریدارای مجوز مشاوره عرضه مراجعه میمالی به یکی از نهادهای  بانی

 (،2عرضه )فرم شماره مشاورۀ عقد قرارداد  (1)

شده توسط تعیین رمراساس فتوسط مشاور ب مرابحهگزارش توجیهی تأمین مالی از طریق انتشار اوراق تهیه  (2)
 ،سازمان

 جهت اعلام نظر در خصوص موارد زیر: بانیبررسی گزارش توجیهی توسط حسابرس  (3)

 رعایت مقررات،  

 ،عدم کنترل ضامن توسط بانی 

 شرایط دارایی، 

 ،اطلاعات مالی آتی 

 های سازمان:مطابق فرم اخذ اعلام قبولی سمت توسط ایشان مذاکره با ارکان زیر و (4)

 درصورت وجود()ضامن، 

 عامل فروش، 

 نویسیمتعهد پذیره، 

 بازارگردان، 

 ،نهای سازمافرم دارایی و دریافت اعلام موافقت فروشنده با فروش دارایی مطابق ره با فروشندۀمذاک (5)
 

 مرحلۀ دوم:
ان مراجعه به سازم همرابحق تأمین مالی از طریق انتشار اوراجهت دریافت موافقت اصولی  بانیمشاور به نمایندگی از 

 اقدامات ضروری به ترتیب عبارتند از: نماید.می
 ه سازمان:ب ابحهمرتأمین مالی از طریق انتشار اوراق ارائۀ مستندات زیر جهت دریافت موافقت اصولی  (1)

  فرم تکمیل شدۀ،(2عرضه )فرم شمارۀ یک نسخه از قرارداد بانی با مشاور طبق قرارداد مشاورۀ 
 ،لیتقاضای دریافت موافقت اصو

  مرابحهگزارش توجیهی تأمین مالی از طریق انتشار اوراق، 

 مرابحهاز طریق انتشار اوراق  اظهارنظر حسابرس در خصوص گزارش توجیهی تأمین مالی، 

 مرابحهر اوراق تأمین مالی از طریق انتشا در خصوص اجازۀ صلاح بانیرکن ذیۀ مصوب، 

 د اقساطی آن از نهاد واسط،و خری و شرایط اوراق مشخصات دارایی با تصریح بر

 آن  آخرهای مالی سال مالی های مالی حسابرسی شدۀ دو سال مالی اخیر بانی که صورتصورت
 توسط حسابرس معتمد سازمان حسابرسی شده باشد،

 به سازمان ارائه نشده است. از طریق سامانۀ کدال در صورتی که قبلاً

 بانیشده آخرین اساسنامۀ ثبت، 

 به سازمان ارائه نشده است. از طریق سامانۀ کدال بلاًدر صورتی که ق

 بهادار اوراق و بورس سازمان
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  شده توسط سازمانتعیین مطابق فرمفروشنده جهت فروش دارایی اعلام موافقت، 

 کارشناس یا کارشناسان منتخب کاانون کارشناساان رسامی دادگساتری درخصاوص عمار  گزارش
 شناساان رسامی دادگساترین کارشده با کاانوبه همراه مکاتبات انجام اقتصادی دارایی و ارزش آن

 ،مطابق مقررات مدارک مرتبطیا سایر  درخصوص معرفی کارشناس یا کارشناسان مربوطه

 ،اسناد مالکیت دارایی 

 حسب مورد(،های موضوع انتشار اوراق نامۀ دارایی/داراییبیمه( 

 مستندات مربوط به مواد و کالا،  

 شده توسط سازمان: های تعیینقبولی سمت ارکان زیر مطابق فرم نامۀ 

 حسب مورد(توثیق اوراق بهادار به نفع نهاد واسط تعهد به  /ضامن( ،، 
 عامل فروش، 
 نویسیمتعهد پذیره، 
 بازارگردان، 

ایی ظرف محتو وشده را رسیدگی و در صورت کامل بودن مستندات از حیث شکلی سازمان درخواست دریافت (2)
 دهد.روز به درخواست پاسخ می 30مدت 

دی را قدامات بعا بانی شده، مشاور به نمایندگی ازبا درخواست ارائه اعلام موافقت اصولی سازمان در صورت (3)
 دهد.انجام می

 

 مرحلۀ سوم:

نعقاد ا ه منظوربزم مشاور پس از دریافت موافقت اصولی با مراجعه به شرکت مدیریت دارایی مرکزی، اقدامات لا
 انصولی سازمراساس نامۀ موافقت ابتخصیص یافته ناشر  وتوسط طرفین های سازمان قراردادهای زیر را مطابق فرم

 نماید:فراهم می

 توسط فروشنده، قرارداد تعهد فروش دارایی 

  توسط بانیدارایی  خرید اقساطیقرارداد تعهد، 

 وجوه  واریز جهت (گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویۀ وجوه )سهامی عامشرکت سپرده تأییدیۀ
 ،رف بانی در سررسید یا سررسیدهای معین به حساب دارندگان اوراقپرداختی از ط

  مرابحهقرارداد عاملیت فروش اوراق، 

 مرابحهنویسی اوراق قرارداد تعهد پذیره، 

 مرابحه قرارداد بازارگردانی اوراق، 

 به حدود یق نسبتتوثیق اوراق بهادار و جبران کاهش ارزش وثا قرارداد /قرارداد ضمانت پرداخت 
 ،)حسب مورد( شده ینتعی
 

 

 مرحلۀ چهارم:

 نماید:راجعه میمزمان به سا مرابحهپس از تکمیل امضای قراردادهای لازم، ناشر جهت دریافت مجوز انتشار اوراق 
 به سازمان: مرابحهارائۀ مستندات زیر جهت دریافت مجوز انتشار  اوراق  (1)
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  مرابحهفرم تقاضای ثبت اوراق، 

  مرابحهبیانیۀ ثبت اوراق، 

 ،یک نسخه از قراردادهای منعقده میان ارکان 

 نامه داراییبیمه، 

 گیردقرار می هایی که در رهن نهاد واسطبرای دارایی

 نع مدودیت یا صلاح مبنی بر نبود محتأییدیۀ سازمان ثبت اسناد و املاک کشور یا سایر مراجع ذی
 ق ناشی از آن،قانونی، قراردادی یا قضایی برای انتقال دارایی، منافع و حقو

 نویسی اوراق مرابحه،اعلامیه پذیره 

  همراه  هادار بهوراق بامبنی بر توثیق  گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویۀ وجوهسپردهتأییدیۀ شرکت
حاصل  فروش و دریافت وجوهانتقال به شخص ثالث، شده جهت توثیق، نامۀ محضری تنظیموکالت

 استفاده نشده،از فروش اوراق و حسب مورد حق تقدم 

 

شده، سازمان نسبت به صدور های تعیینشده با موافقت اصولی صادره و فرمدر صورت مطابقت مستندات ارائه (2)
بل از انتشار قاد واسط نماید. نهاقدام نموده و اجازۀ افتتاح حساب بانکی را صادر می مرابحهمجوز انتشار اوراق 

 نماید.زمان اعلام میاوراق، مشخصات حساب بانکی متمرکز را به سا
 

 :مرحلۀ پنجم

 مرابحهراق نتشار اوت به انسب ،با رعایت مقررات با همکاری مشاور،، ناشر مرابحهپس از دریافت مجوز انتشار اوراق 
 نماید:اقدام می
 شده،از طریق عامل فروش در مهلت تعیین مرابحهعرضۀ اوراق  (1)

 ررات،ایت مقصورت لزوم از طریق مشاور با رع در مرابحهارائۀ درخواست تمدید مهلت فروش اوراق  (2)

هد الی، متعاحتم تمدید ۀشده در مهلت مقرر و دوردر نظر گرفته مرابحهدر صورت عدم فروش کامل اوراق  (3)
 ید،مانده نما م و خرید اوراق باقیباید اقدام به واریز وجوه لاز شدهتعییننویسی ظرف پذیره

 به همراه شدههای تعیینروز با استفاده از فرم 15د حداکثر ظرف مدت بای مرابحهنتایج عرضه و فروش اوراق  (4)
ۀ ار و تسویگذاری مرکزی اوراق بهادشرکت سپردههای فهرست خریداران اوراق مطابق فرمفایل الکترونیک 

 به سازمان اعلام گردد.توسط مشاور  ،وجوه

 نماید. ر میمیل فرآیند را صادسازمان نتایج عرضه را بررسی نموده و در صورت صحت، تأییدیۀ تک (5)

 اکثر ظرفگذاران حددر صورت عدم تأیید عرضه، ناشر از طریق عامل فروش ملزم به عودت وجوه سرمایه (6)
 باشد.روز از تاریخ اعلام سازمان می 15مدت 

 

 :ششممرحلۀ 

 ام دهد:ر را انجت زیماپس از صدور تأییدیۀ تکمیل فرآیند توسط سازمان، مشاور باید اقدادر صورت صحت اطلاعات 
امضاای  به ،هیه شدههای سازمان تمطابق فرمفروش دارایی توسط فروشنده به ناشر را که  قراردادمشاور باید  (1)

 طرفین رسانده و یک نسخه از اصل قرارداد را به سازمان ارسال نماید.
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هاای ساازمان تهیاه رمطابق فرا که مدارایی  فروش اقساطیپس از انتقال دارایی به ناشر، مشاور باید قرارداد  (2)
در  ارایایال مالکیت دمدارک انتقهمراه رسانده و یک نسخه از اصل قرارداد را به شده، به امضای ناشر و بانی 

جلساۀ و صورت گیارد(هایی که در رهن نهاد واسط قرار می)برای دارایی بیمه نامه داراییدفتر اسناد رسمی و 
 سازمان ارسال نماید.  به مواد و کالا باشد( تحویل کالا )در صورتی که دارایی، 

ناۀ بقات باا نمورا جهات مطاباه باانی  به نهاد واسط و قرارداد فروش اقسااطیسازمان قرارداد فروش دارایی  (3)
 نماید. شده، بررسی نموده و نتیجه را به مشاور اعلام میتعیین

رداشت وجوه از أییدیۀ بتزمان ررات مربوطه، سابا انجام مراحل انتقال دارایی به ناشر مطابق مفاد قرارداد و مق (4)
 نماید.حساب ناشر و پرداخت به فروشنده را صادر می

 

 
 نکتۀ مهم

بار تصافیۀ  دات مبتنایمزید استحضار، در انتقال مالکیت املاک و مستغلات به نهاد واسط، ارائۀ کلیۀ مدارک و مساتن
وده و انتقاال ارایی، بیمه، گواهی پایان کار و ... ضروری باب شهرداری، دهای مربوط به ملک از جمله مفاصا حسبدهی

گار، دارایای باشاد. باه عباارتی دیمورد تأیید نمی قانون تسهیل تنظیم اسناد در دفاتر اسناد رسمیمالکیت در چارچوب 
ازمان امور ، سه شهرداریمبنای انتشار اوراق در زمان صدور مجوز، باید فاقد هر گونه بدهی به نهادهای مختلف از جمل

 مالیاتی و ... باشد.
 


